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1. INTRODUÇÃO 

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz respeito às aplicações 

dos recursos, elaboramos o parecer de deliberação e análise, promovido por este Comitê de Investimentos. 

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de investimentos 

fornecido pela empresa contratada de consultoria de investimentos (Mais Valia – Consultoria e Educação), 

onde contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolução 

CMN nº 5.272, de 18/12/2025; retorno sobre os investimentos; distribuição dos ativos por instituições 

financeiras; distribuição dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta 

de rentabilidade; evolução patrimonial e retorno dos investimentos após as movimentações. 

 

2. ANEXOS 

Relatórios mensais Anexos 

Parecer Resumido ANEXO I 

Relatório Analítico dos Investimentos ANEXO II 

Rentabilidade dos Ativos Financeiros e Risco  ANEXO III 

Balanço Orçamentário ANEXO IV 

 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO 

Maio de 2026 foi marcado por um agravamento do ambiente de risco global, impulsionado pela continuidade 

do conflito no Oriente Médio e por sinais mais duros ("hawkish") da política monetária nos Estados Unidos. 

Esse ambiente desfavorável penalizou os ativos de renda variável doméstica e resultou em reversão do 

fluxo de capital estrangeiro para os mercados emergentes. No âmbito doméstico, a renda fixa local manteve 

desempenho positivo, embora moderado, enquanto a renda variável doméstica registrou o pior mês desde 

2023. 

No cenário internacional, o mês teve continuidade da guerra no Oriente Médio, ainda que um acordo para 

o encerramento do conflito pareça mais próximo. Independentemente do desfecho, as cadeias produtivas 

globais já sofrem os impactos da guerra, levando a reavaliações altistas no cenário de inflação global e à 

expectativa de juros médios mais elevados ao longo do ano. Nos Estados Unidos, dois eventos foram 

particularmente relevantes: a aceleração da inflação acima do esperado e a transição de liderança no 

Federal Reserve, com a confirmação de Kevin Warsh como novo presidente da instituição, sucedendo 

Jerome Powell. A ata do FOMC reforçou um viés mais hawkish sob a nova presidência, consolidando a 

percepção de juros elevados por mais tempo e reduzindo as expectativas de cortes no curto prazo. 

O cenário de maior impacto em maio foi justamente essa combinação entre conflito geopolítico persistente 

e postura mais dura do Fed, que elevou a aversão ao risco global e resultou em forte desvalorização dos 

ativos de risco, especialmente em mercados emergentes como o Brasil. Os resultados das carteiras dos 

clientes foram impactados negativamente, com maior destaque para carteiras com peso relevante em renda 

variável doméstica. 

Do ponto de vista macroeconômico, os dados de atividade doméstica seguiram mostrando robustez, com 

o PIB do primeiro trimestre confirmando a retomada da economia no início do ano. Ainda assim, o mercado 

permanece atento à condução da política monetária sob a nova liderança do Fed, aguardando sinalizações 

mais claras sobre os rumos dos juros americanos a partir de junho. 
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No âmbito doméstico, a renda fixa local manteve desempenho moderadamente positivo em maio, em meio 

à reprecificação parcial das expectativas para a política monetária. A renda variável doméstica sofreu forte 

correção ao longo do mês, penalizada pela reversão do fluxo estrangeiro e pelo ambiente de maior aversão 

ao risco. 

O mercado de trabalho doméstico segue como ponto de sustentação da atividade econômica, com a taxa 

de desocupação em 5,8% no trimestre findo em abril (5,5% com ajuste sazonal), apoiando a continuidade 

do consumo interno mesmo diante de um ambiente externo mais adverso. 

Nesse contexto, a inflação segue sendo monitorada de perto. A deterioração da inflação subjacente, 

evidenciada pelo IPCA de abril e, principalmente, pelo IPCA-15 de maio, combinada com indicadores de 

atividade (PIB, comércio, serviços e IBC-Br) acima do esperado, reforça dúvidas sobre o ritmo e a 

continuidade do ciclo de cortes da Selic. 

Diante desse quadro, a expectativa passou a ser de um ciclo de flexibilização monetária mais lento e mais 

curto do que o previamente esperado, preservando grau ainda maior de restrição monetária em um 

ambiente marcado por expansão fiscal, incerteza global e calendário eleitoral doméstico. 

Renda Fixa Brasil 

O mês de maio reforçou o papel estabilizador da renda fixa local, ainda que em ritmo mais moderado diante 

da reprecificação das expectativas para a política monetária doméstica. Os principais indicadores de renda 

fixa registraram: IMA-B +0,31%, IRF-M +0,68% e CDI +1,07%. Após a divulgação da ata da última decisão 

do Copom, a expectativa para a Selic terminal de 2026 foi revisada de 13,50% para 14,00%, e para 2027, 

de 12,00%, refletindo a contínua piora das expectativas inflacionárias, a inflação corrente mais adversa e a 

resiliência do mercado de trabalho. 

Renda Variável Brasil 

Em maio, o mercado acionário brasileiro apresentou forte deterioração, penalizado pela piora do ambiente 

externo e pelo aumento da aversão ao risco global. O Ibovespa registrou queda de 7,22% no mês — o pior 

desempenho mensal desde 2023 —, reduzindo o ganho acumulado no ano para 7,86%. O principal driver 

da queda foi a reversão do fluxo de capital estrangeiro, em um movimento de rotação global de volta para 

o setor de tecnologia nos Estados Unidos e na Ásia, que deixou mercados emergentes como o Brasil para 

trás. 

Em termos setoriais, a queda foi disseminada: o setor de óleo e gás inverteu o sinal positivo que vinha 

apresentando, penalizado pela queda do Brent; bancos sofreram com a piora das expectativas para juros 

e cenário fiscal; e os setores mais sensíveis à Selic — Cíclicos e Consumo — seguiram entre os mais 

penalizados. O comportamento dos mercados em maio reforça a importância da diversificação entre ativos. 

O Comitê de Investimentos mantém sua visão de que a diversificação entre ativos é essencial para a gestão 

dos riscos da carteira. 

Investimentos no Exterior 

No segmento de investimentos no exterior, o mês de maio refletiu o movimento de reversão observado nos 

mercados emergentes. Enquanto Wall Street renovava máximas históricas impulsionada pelo apetite por 

inteligência artificial e por balanços robustos de gigantes de tecnologia, o dólar se apreciou 1,46% frente 

ao real, refletindo o fortalecimento global da moeda americana e o ambiente de maior aversão ao risco. 

Continuamos vendo a diversificação internacional como elemento central para a gestão de risco das 

carteiras no longo prazo, especialmente diante da divergência de desempenho entre mercados 

desenvolvidos e emergentes observada no período. 
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4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO IV o balanço orçamentário de maio de 2026 que demonstra 

as contribuições repassadas, em conformidade com a legislação vigente. 

As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em Variação Patrimonial Aumentativa - VPA e Variação 

Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receita patrimonial orçamentária quando o Resgate 

do investimento é efetivado. 

 

5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA 

A carteira de investimentos do LAVRASPREV encontra-se segmentada entre renda fixa, renda variável, 

investimentos no exterior e investimentos estruturados, nas proporções de 66,1%, 24,6%, 3,4% e 6,0%, 

respectivamente. 

Observa-se que a composição da carteira resultou em ultrapassagem dos limites estabelecidos pela 

Resolução CMN nº 5.272, de 18 de dezembro de 2025, caracterizando situação de desenquadramento 

passivo, decorrente de alterações normativas e/ou variações de mercado, sem a realização de novas 

aplicações em desconformidade com os critérios regulatórios vigentes. 

Ressalta-se que a referida resolução estabelece prazos e procedimentos específicos para o 

reenquadramento, conferindo maior flexibilidade para a regularização de situações involuntárias dessa 

natureza. 

 

 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento 

Segmentos 
Enquadramento Resolução CMN 

nº 5.272/2025 
Enquadramento pela Política de 

Investimentos 

Renda Fixa Enquadrado  Enquadrado 

Renda Variável e Estruturado Desenquadrado Desenquadrado 

Investimentos no Exterior Desenquadrado Desenquadrado 
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, à luz dos limites 

estabelecidos pela Resolução CMN nº 5.272/2025 e da Política de Investimentos aprovada para o 

exercício, verifica-se a ocorrência de desenquadramento passivo em determinados segmentos. 

Ressalta-se que, conforme as diretrizes da referida resolução, os Regimes Próprios de Previdência Social 

(RPPS) classificados no Nível I do Pró-Gestão RPPS devem manter suas aplicações restritas ao 

segmento de renda fixa, não sendo permitidos investimentos nos segmentos de renda variável, 

estruturados ou no exterior. 

 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Artigos 

 

Nota-se que apenas o artigo 7ª I está enquadrado, os demais estão desenquadrados passivamente. 

 

 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento 
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, à luz dos limites 

estabelecidos pela Resolução CMN nº 5.272/2025 e da Política de Investimentos aprovada para o 

exercício, verifica-se a ocorrência de desenquadramento passivo em determinados subsegmentos, 

exceto artigos 7º I, II e III. 

 

 

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos (ativo) 
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por fundo de investimentos, à luz dos limites 

estabelecidos pela Resolução CMN nº 5.272/2025 e da Política de Investimentos aprovada para o 

exercício, verifica-se a ocorrência de desenquadramento passivo em determinados fundos (detalhe em 

laranja). 

 

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS 

O mês de maio de 2026 foi um mês marcado pelo retorno da volatilidade e por um aumento na aversão ao 

risco. Os investimentos no segmento de renda variável apresentaram comportamento mais fraco, com 

oscilações e retornos negativos, refletindo tanto a sensibilidade aos ruídos externos quanto à postura mais 

cautelosa dos investidores. Já o segmento de renda fixa voltou a cumprir seu papel de estabilizador das 

carteiras, beneficiada por expectativas de juros um pouco mais elevados e pela busca por ativos de melhor 

relação risco x retorno. Já os investimentos no exterior apresentaram desempenho superior, beneficiados 

pela recuperação dos mercados globais. 

No acumulado do mês, os fundos de investimento classificados como renda fixa apresentaram 

rentabilidade positiva de 1,13%, correspondente a um montante de R$ 2.597.945,41 (dois milhões 

quinhentos e noventa e sete mil novecentos e quarenta e cinco reais e quarenta e um centavos). No mesmo 

período, os fundos de renda variável registraram rentabilidade negativa de -1,24%, representando R$ -

1.092.940,82 (um milhão noventa e dois mil novecentos e quarenta reais e oitenta e dois centavos 

negativo), enquanto os fundos classificados como estruturados obtiveram retorno positivo de 3,24%, 

equivalente a R$ 663.310,20 (seiscentos e sessenta e três mil trezentos e dez reais e vinte centavos). 

No que se refere aos investimentos no exterior, estes apresentaram, no mês de referência, rentabilidade 

positiva de 1,54%, correspondente a um montante de R$ 179.867,47 (cento e setenta e nove mil oitocentos 

e sessenta e sete reais e quarenta e sete centavos). 
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5.3. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS 

Os fundos de investimentos que compõe a carteira de investimentos do LAVRASPREV, tem sua 

distribuição da seguinte forma: 

 

Distribuição por Gestão: 

 

 

 

 

Distribuição por Administrador: 
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As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira são instituições regulares 

junto aos órgãos de controle e fiscalização, estão presentes na lista exaustiva de instituições com as quais 

os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histórico de regularidade no ambiente de 

gestão e administração de investimentos. 

 

Distribuição por benchmark (índice de referência): 

 

 

 

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam 

replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da política de investimentos, e de 

rentabilidade e liquidez pretendidos. 

 

Distribuição por Classificação ANBIMA: 
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Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as características de estratégias e fatores de 

riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparação de performance entre os diferentes 

fundos, assim como auxilia o processo de decisão de investimento. 

 

 

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE 

No mês de maio, o retorno auferido foi de 0,67%, abaixo da meta de rentabilidade mensal estabelecida em 

1,02%. No acumulado de 2026, o retorno alcançou 6,14%, frente à meta acumulada de 5,47%, 

representando 112,25% do objetivo estabelecido para o período. Embora o desempenho mensal tenha 

ficado abaixo da meta de rentabilidade do mês, o resultado acumulado permaneceu superior ao objetivo 

atuarial, evidenciando a consistência da estratégia de investimentos e da gestão da carteira ao longo do 

exercício. 
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5.5. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 

No mês anterior ao de referência, o LAVRASPREV apresentava um patrimônio líquido de R$ 

350.555.925,06 (trezentos e cinquenta milhões quinhentos e cinquenta e cinco mil novecentos e vinte e 

cinco reais e seis centavos). 

No mês de referência, o patrimônio líquido passou a R$ 352.928.374,96 (trezentos e cinquenta e dois 

milhões novecentos e vinte e oito mil trezentos e setenta e quatro reais e noventa e seis centavos). 

Dessa forma, observa-se uma variação patrimonial de R$ 2.372.449,90 (dois milhões trezentos e setenta 

e dois mil quatrocentos e quarenta e nove reais e noventa centavos) no período. 

 

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTAÇÕES 

No mês de referência, foram registradas movimentações financeiras na carteira de investimentos, 

totalizando R$ 4.718.887,55 (quatro milhões setecentos e dezoito mil oitocentos e oitenta e sete reais e 

cinquenta e cinco centavos) em aplicações e R$ 4.694.619,91 (quatro milhões seiscentos e noventa e 

quatro mil seiscentos e dezenove reais e noventa e um centavos) em resgates. 

No que se refere ao desempenho da carteira no mesmo período, foi apurado retorno positivo de R$ 

2.348.182,26 (dois milhões trezentos e quarenta e oito mil cento e oitenta e dois reais e vinte e seis 

centavos), o que corresponde a uma rentabilidade de 0,67% no mês. 

  



 

 
12 

 

 

5.7. AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE – APR 

A Autorização de Aplicação e Resgate (APR) constitui instrumento documental de controle interno e externo 

das movimentações financeiras realizadas no âmbito dos investimentos dos Regimes Próprios de 

Previdência Social (RPPS), tendo por finalidade assegurar que as aplicações e resgates ocorram em 

conformidade com a legislação vigente e com a Política de Investimentos. No período de referência, foram 

devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR correspondentes, compreendidas entre os números 

219/2026 e 265/2026. 
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6. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

A análise de risco realizada contempla as diretrizes estabelecidas na Política de Investimentos aprovada 

para o exercício de 2026, sendo obrigatório o acompanhamento e o controle contínuo dos principais riscos 

associados à carteira, notadamente os riscos de mercado, de crédito e de liquidez. 

As séries históricas de rentabilidade e risco dos ativos que compõem a carteira, em comparação com seus 

respectivos benchmarks, evidenciam a qualidade da gestão e a consistência dos resultados obtidos. 

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam 

replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da política de investimentos, e de 

rentabilidade e liquidez pretendidos. 
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6.1. RISCO DE MERCADO 

A oscilação no valor dos ativos financeiros pode gerar perdas decorrentes da variação de parâmetros de 

mercado, tais como cotações de câmbio, ações, commodities, taxas de juros e indexadores de inflação, 

entre outros. 

O LAVRASPREV utiliza indicadores como VaR (Value at Risk) e volatilidade para o acompanhamento do 

risco de mercado. No período analisado, o Valor em Risco (VaR) da carteira de investimentos foi estimado 

em 2,45%, representando a perda potencial máxima esperada para a carteira, dentro do nível de confiança 

adotado na metodologia de cálculo, no horizonte temporal considerado. 

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,07%, no 

segmento de renda variável o valor é de 7,71%, no segmento de estruturados o valor é de 4,69% e por 

fim, no tocante a investimentos no exterior o valor é de 3,50%. 

O VaR apurado para os segmentos que compõem a carteira de investimentos do LAVRASPREV encontra-

se em conformidade com a estratégia de risco estabelecida na Política Anual de Investimentos de 2026. 

 

6.2. RISCO DE CRÉDITO 

Trata-se da possibilidade de perdas no retorno dos investimentos decorrentes do não cumprimento das 

obrigações financeiras por parte da instituição emissora de determinado título, ou seja, do descumprimento 

dos prazos ou das condições negociadas e contratadas. 

A carteira de investimentos do LAVRASPREV é composta por fundos de investimento que possuem ativos 

de crédito, incluindo fundos de crédito privado e letras financeiras. 

Os fundos de investimento encontram-se devidamente enquadrados nas normativas vigentes, atendendo 

aos critérios estabelecidos pelos órgãos reguladores. 
 

6.3. RISCO DE LÍQUIDEZ 

É a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo 

razoável sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo 

em um prazo hábil ou da falta de recursos disponíveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados. 
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A carteira de investimentos possui liquidez para auxílio no cumprimento das obrigações do LAVRASPREV.  

 

  

 

7. ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 

No mês de referência, não foram solicitados relatórios de Análise de Carteira pelo LAVRASPREV à 

Consultoria de Investimentos contratada (Mais Valia – Consultoria e Educação). 

As reuniões do Comitê de Investimentos realizadas no mês de maio concentraram-se na revisão dos 

objetivos de curto prazo, na análise do desempenho da carteira, no monitoramento da rentabilidade e dos 

riscos dos ativos, bem como no acompanhamento do cenário econômico nacional e internacional.  

 

8. ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE 

INVESTIMENTOS 

No mês de referência, foi solicitada à Consultoria de Investimentos contratada análise específica de ativo 

financeiro (fundo de investimento). Complementarmente, o Comitê de Investimentos realizou análise das 

lâminas dos ativos financeiros, utilizando as informações e ferramentas disponibilizadas na plataforma Mais 

Retorno (https://maisretorno.com/), com o objetivo de subsidiar o acompanhamento dos investimentos e 

apoiar o processo de tomada de decisão. 

 

Fundo CNPJ Solicitação Situação Parecer 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS RESP 

LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 
13.322.205/0001-35 27/05/2026 Concluído 01/06/2026 

 

https://maisretorno.com/
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO 

No mês de referência houve o credenciamento de novas instituições ou recredenciamentos das existentes. 

Instituição Tipo Data Vencimento Status 

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 

CNPJ 04.506.394/0001-05 
Administrador/Gestor 15/05/2026 15/05/2028 Credenciado 

BANCO BRADESCO S.A. 

CNPJ.60.746.948/0001-12 
Administrador/Gestor 15/05/2026 15/05/2028 Credenciado 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 

S.A. CNPJ.30.822.936/0001-69 
Administrador/Gestor 13/05/2026 13/05/2028 Credenciado 

BEM DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E 

VALORES MOBILIÁROS LTDA 

CNPJ 00.066.670/0001-00 

Administrador/Gestor 14/05/2026 14/05/2028 Credenciado 

BRAM - BRADESCO ASSET 

MANAGEMENT S.A. DTVM 

CNPJ 62.375.134/0001-44 

Administrador/Gestor 12/05/2026 12/05/2028 Credenciado 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL Administrador/Gestor 14/05/2026 14/05/2028 Credenciado 
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CNPJ 00.360.305/0001-04 

GAMA INVESTIMENTOS LTDA 

CNPJ 08.885.512/0001-94 
Administrador/Gestor 15/05/2026 15/05/2028 Credenciado 

 

10. PLANO DE CONTINGÊNCIA 

Durante o acompanhamento das APRs de aplicação e resgate realizadas no período, foi efetuado 

monitoramento contínuo do enquadramento da carteira de investimentos, em observância à Resolução 

CMN nº 5.272/2025 e à Política de Investimentos vigente. Eventuais riscos de desenquadramento são 

analisados previamente pelo Comitê de Investimentos, sendo adotadas, quando necessárias, medidas 

preventivas de controle, tais como redirecionamento de aplicações, suspensão temporária de aportes em 

segmentos específicos ou realização de resgates para reenquadramento da carteira. No período de 

referência, não foram identificadas situações de desenquadramento ativo, permanecendo os investimentos 

aderentes aos limites regulamentares. 

 

11. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

O Comitê de Investimentos do LAVRASPREV – Instituto de Previdência Municipal de Lavras/MG analisou 

o Relatório de Investimentos referente ao mês de maio de 2026, atestando a veracidade dos dados relativos 

à rentabilidade e aos riscos das diversas modalidades de operações realizadas na aplicação dos recursos 

do RPPS, bem como a aderência das alocações e dos processos decisórios de investimento à Política de 

Investimentos vigente. 

Destaca-se que não foram identificados óbices ou inconsistências nas informações apresentadas neste 

documento. Dessa forma, o presente parecer é emitido com análise favorável dos membros do Comitê de 

Investimentos, sendo encaminhado para apreciação e aprovação do Conselho Fiscal. 

 

Lavras, 29 de junho de 2026 

 

 

 

Erbet Vilas Boas Silva 

CP RPPS CGINV I 

CP RPPS DIRIG I 

 

 

Mariana Roquini Leite 

CP RPPS CGINV I 
 

Tiago Assis de Carvalho 

CP RPPS CGINV I 

   

Luciano Pereira 

Diretor Presidente 

CP RPPS DIRIG I 
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PARECER TÉCNICO RESUMIDO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

Competência MAIO/2026 
 

1. INTRODUÇÃO 

Em conformidade com a Resolução CMN nº 5.272/2025 e com a Política Anual de Investimentos vigente, 
o Comitê de Investimentos do LAVRASPREV apresenta a presente análise técnica resumida da carteira de 
investimentos, elaborada com base nos relatórios periódicos fornecidos pela consultoria de investimentos 
contratada, Mais Valia. 

 
2. CENÁRIO ECONÔMICO 

O mês de maio de 2026 foi marcado pelo agravamento do ambiente de risco global, impulsionado pela 

continuidade do conflito no Oriente Médio e pela adoção de uma postura mais restritiva ("hawkish") da política 

monetária dos Estados Unidos, elevando a aversão ao risco e pressionando os mercados emergentes. 

 

No cenário internacional, destacaram-se: 

 Continuidade do conflito no Oriente Médio, com impactos sobre as cadeias produtivas globais; 
 Aceleração da inflação norte-americana e mudança na presidência do Federal Reserve;  
 Reforço da expectativa de juros elevados por mais tempo nos Estados Unidos, reduzindo as 

perspectivas de cortes no curto prazo.  

No Brasil: 

 A renda fixa manteve desempenho positivo, favorecida pela expectativa de juros mais elevados; 
 A renda variável registrou forte queda, influenciada pela saída de capital estrangeiro e pelo aumento 

da aversão ao risco;  
 O mercado de trabalho permaneceu resiliente, sustentando a atividade econômica;  
 A inflação e os indicadores de atividade reforçaram expectativas de um ciclo mais lento de redução da 

taxa Selic.  

Esse ambiente reforçou a importância da diversificação da carteira de investimentos, com destaque para 

o papel estabilizador da renda fixa e para a contribuição da diversificação internacional na gestão dos riscos de 

longo prazo. 

3. COMPOSIÇÃO E ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA 

A carteira de investimentos apresentou a seguinte composição: 

 Renda Fixa: 66,1%  
 Renda Variável: 24,6%  
 Investimentos no Exterior: 3,4%  
 Investimentos Estruturados: 6,0%  

Verifica-se desenquadramento passivo em determinados segmentos, em decorrência: 

 Das restrições impostas pela Resolução CMN nº 5.272/2025;  
 Da classificação do RPPS no Nível I do Pró-Gestão;  
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 De oscilações de mercado.  

Ressalta-se que não houve desenquadramento ativo por novas aplicações em desacordo com a norma. 

4. RENTABILIDADE E EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 

 Rentabilidade mensal: 0,67%  
 Meta de rentabilidade mensal: 1,02%  
 Atingimento da meta mensal: abaixo da meta 
 Acumulado do ano: 112,25%  

Rentabilidade por segmento no mês: 

 Renda Fixa: 1,13%  
 Renda Variável: -1,24%  
 Estruturados: 3,24%  
 Exterior: 1,54%  

Evolução patrimonial: 

 Janeiro/2026: R$ 337.157.678,34  
 Fevereiro/2026: R$ 341.998.560,14 
 Março/2026: R$ 341.722.259,19  
 Abril/2026: R$ 350.555.925,06 
 Maio/2026: R$ 352.928.374,96   

5. MOVIMENTAÇÕES FINANCEIRAS 

 Aplicações: R$ 4.718.887,55  
 Resgates: R$ 4.694.619,91 
 Resultado da carteira: R$ +2.348.182,26 

As APR emitidas no período (nº 219/2026 a 265/2026) foram devidamente formalizadas, assegurando 
conformidade com a legislação e a política de investimentos. 

6. ANÁLISE DE RISCO 

O monitoramento de risco demonstra aderência à Política de Investimentos. VaR consolidado: 2,45% 

 Renda Fixa: 0,07%  
 Renda Variável: 7,71%  
 Estruturados: 4,69%  
 Exterior: 3,50%  

Os riscos de mercado, crédito e liquidez permanecem compatíveis com o perfil da carteira. 

7. ANÁLISES DE CARTEIRA E FUNDOS 

No mês de referência: 

 Não foram solicitados relatórios formais à consultoria; 
 Solicitada à Consultoria de Investimentos análise de um fundo; 
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 O Comitê realizou análises por meio de ferramentas especializadas (ex.: plataforma Mais Retorno);  
 Houve acompanhamento contínuo do desempenho e dos riscos. 

8. GOVERNANÇA E MONITORAMENTO 

As atividades do Comitê concentraram-se em: 

 Monitoramento do cenário econômico;  
 Avaliação de desempenho da carteira;  
 Controle de riscos;  
 Acompanhamento do enquadramento da carteira.  

Também foram realizados credenciamentos e recredenciamentos de instituições financeiras, conforme 

exigências regulatórias. 

9. CONCLUSÃO 

O Comitê de Investimentos do LAVRASPREV conclui que: 

 A carteira apresentou desempenho positivo, mas abaixo da meta atuarial em maio de 2026;  
 A diversificação entre ativos mostrou-se eficaz;  
 Os riscos permanecem controlados e aderentes à política vigente;  
 O desenquadramento identificado é passivo e dentro dos prazos regulamentares.  

 

 

 

Lavras, 29 de junho de 2026 

 

 

 

Erbet Vilas Boas Silva 

CP RPPS CGINV I 

CP RPPS DIRIG I 

 

Mariana Roquini Leite 

CP RPPS CGINV I 

 

 

Tiago Assis de Carvalho 

CP RPPS CGINV I 

 

Luciano Pereira 

Diretor Presidente 

CP RPPS DIRIG I 



RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 5.345.336,52 0,00 0,00 5.411.347,83 66.011,31 1,23% 0,08%

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO L... 9.199.003,60 0,00 0,00 9.300.241,61 101.238,01 1,10% 0,01%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRI... 11.116.999,49 0,00 0,00 11.238.844,71 121.845,22 1,10% 0,20%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 II RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 10.831.865,27 0,00 314.493,92 10.660.196,12 142.824,77 1,32% 0,15%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREV... 676.540,13 0,00 0,00 683.958,42 7.418,29 1,10% 0,20%

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 41.930.502,65 0,00 0,00 42.404.168,21 473.665,56 1,13% 0,02%

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.133.967,29 0,00 0,00 11.255.728,91 121.761,62 1,09% 0,20%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.312.683,43 0,00 0,00 11.436.703,08 124.019,65 1,10% 0,20%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 16.001.267,07 263.995,99 811.064,89 15.619.561,14 165.362,97 1,02% 0,15%

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 20.906.023,98 0,00 3.569.061,10 17.554.323,91 217.361,03 1,04% 0,03%

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 11.097.703,05 0,00 0,00 11.215.933,47 118.230,42 1,07% 0,03%

CAIXA TOPÁZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.408.035,33 4.454.891,56 0,00 6.921.274,43 58.347,54 0,85% 0,00%

ITAÚ HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 5.341.346,41 0,00 0,00 5.399.093,36 57.746,95 1,08% 0,01%

ITAÚ INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 17.648.484,31 0,00 0,00 17.841.872,81 193.388,50 1,10% 0,01%

LF BRADESCO 03/04/2028 IPCA + 8,26% 3.872.091,48 0,00 0,00 3.921.879,31 49.787,83 1,29% -

LF BRADESCO 03/12/2026 IPCA + 7,35% 4.590.075,76 0,00 0,00 4.645.981,90 55.906,14 1,22% -

LF DAYCOVAL 10/06/2027 IPCA + 6,80% 4.714.791,43 0,00 0,00 4.773.810,61 59.019,18 1,25% -

LF SANTANDER 21/12/2026 IPCA + 8,57% 3.583.658,34 0,00 0,00 3.631.291,08 47.632,74 1,33% -

MAG CASH FIF RENDA FIXA 11.769.030,79 0,00 0,00 11.900.086,20 131.055,41 1,11% 0,06%

MAG PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI CRÉDITO PRIVADO 3.474.903,40 0,00 0,00 3.512.828,02 37.924,62 1,09% 0,02%

SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 2.871.901,75 0,00 0,00 2.902.262,72 30.360,97 1,06% 0,01%

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 8.388.963,92 0,00 0,00 8.480.409,34 91.445,42 1,09% 0,20%

V8 VANQUISH TERMO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 12.362.883,63 0,00 0,00 12.488.474,89 125.591,26 1,02% 0,06%

230.578.059,03 4.718.887,55 4.694.619,91 233.200.272,08 2.597.945,41 1,13% 0,07%

29/05/2026
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RENDA VARIÁVEL Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 3.886.550,23 0,00 0,00 3.752.656,97 -133.893,26 -3,45% 11,07%

ARBOR II FIC AÇÕES 10.681.354,38 0,00 0,00 11.100.247,65 418.893,27 3,92% 6,67%

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO RESP LIMITADA FIF AÇÕES 3.505.698,38 0,00 0,00 3.332.133,93 -173.564,45 -4,95% 9,09%

AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 7.871.119,05 0,00 0,00 7.371.955,72 -499.163,33 -6,34% 12,10%

BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 2.621.089,41 0,00 0,00 2.786.188,26 165.098,85 6,30% 6,93%

BRADESCO DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 6.418.007,11 0,00 0,00 5.925.538,62 -492.468,49 -7,67% 7,94%

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 4.808.165,11 0,00 0,00 4.452.403,70 -355.761,41 -7,40% 7,48%

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR NÍVEL I 2.475.321,99 0,00 0,00 2.696.078,49 220.756,50 8,92% 7,66%

FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AÇÕES 7.813.344,82 0,00 0,00 7.236.201,56 -577.143,26 -7,39% 8,05%

ITAÚ INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 3.804.267,62 0,00 0,00 3.554.839,21 -249.428,41 -6,56% 8,00%

ITAÚ S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 21.186.363,54 0,00 0,00 22.415.897,68 1.229.534,14 5,80% 4,71%

OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 5.259.480,28 0,00 0,00 4.847.962,51 -411.517,77 -7,82% 7,29%

REAL INVESTOR INSTITUCIONAL FIF CIC AÇÕES 1.998.717,50 0,00 0,00 1.894.588,85 -104.128,65 -5,21% 8,89%

RIO BRAVO RADIX FIF AÇÕES 1.816.417,67 0,00 0,00 1.671.772,35 -144.645,32 -7,96% 13,85%

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 3.649.735,68 0,00 0,00 3.664.226,45 14.490,77 0,40% 12,40%

- 87.795.632,77 0,00 0,00 86.702.691,95 -1.092.940,82 -1,24% 7,71%
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ESTRUTURADOS Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

CRESCERA GROWTH CAPITAL VI FEEDER I IS RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATÉGIA... 111.456,14 0,00 0,00 101.845,93 -9.610,21 -8,62% -

ICATU VANGUARDA IGARATÉ LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 8.007.502,14 0,00 0,00 7.916.413,46 -91.088,68 -1,14% 3,65%

MAG TOTAL RETURN RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 3.066.085,63 0,00 0,00 3.040.852,79 -25.232,84 -0,82% 2,49%

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO II RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 2.370.516,68 0,00 0,00 2.497.646,62 127.129,94 5,36% 4,08%

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 2.679.200,59 0,00 0,00 2.632.536,72 -46.663,87 -1,74% 4,47%

SAFRA INTELIGÊNCIA ARTIFICIAL RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 3.556.709,47 0,00 0,00 4.151.275,50 594.566,03 16,72% 8,90%

XP SELECTION PRIME FEEDER INSTITUCIONAL FIP 674.571,27 0,00 0,00 788.781,10 114.209,83 16,93% -

- 20.466.041,92 0,00 0,00 21.129.352,12 663.310,20 3,24% 4,69%
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 2.335.915,03 0,00 0,00 2.574.234,70 238.319,67 10,20% 14,33%

OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL FI MULTIMERCADO 3.536.349,38 0,00 0,00 3.581.586,60 45.237,22 1,28% 1,32%

SCHRODER GAIA CONTOUR TECH EQUITY LONG & SHORT BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR... 5.843.926,93 0,00 0,00 5.740.237,51 -103.689,42 -1,77% 7,28%

11.716.191,34 0,00 0,00 11.896.058,81 179.867,47 1,54% 3,50%
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Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Mês Volatilidade - Mês

NÃO DEFINIDO - BENCHMARK

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO II RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 5,36 20,68 11,43 21,61 28,70 4,08 8,59

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO -1,74 8,28 0,94 9,06 18,27 4,47 9,42

OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL FI MULTIMERCADO 1,28 5,23 3,23 6,69 15,79 31,66 1,32 2,77

REAL INVESTOR INSTITUCIONAL FIF CIC AÇÕES -5,21 -3,35 -14,17 -3,09 14,43 31,72 8,89 18,72

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,09 4,01 4,67 5,02 7,35 9,79 0,20 0,41

CDI - BENCHMARK 1,07 5,66 3,42 6,95 14,76 28,28

SCHRODER GAIA CONTOUR TECH EQUITY LONG & SHORT BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR... -1,77 10,72 4,61 14,03 38,36 82,87 7,28 15,33

MAG TOTAL RETURN RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO -0,82 6,37 -0,17 8,65 17,62 31,70 2,49 5,24

4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 1,23 5,78 3,43 7,10 15,26 29,97 0,08 0,16

ITAÚ HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 1,08 5,70 3,42 7,00 14,91 29,00 0,01 0,01

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO L... 1,10 5,70 3,41 7,00 14,84 28,50 0,01 0,03

MAG PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI CRÉDITO PRIVADO 1,09 5,67 3,39 6,96 14,84 28,70 0,02 0,05

CAIXA TOPÁZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,08 5,69 3,44 6,98 14,78 28,32 0,00 0,01

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,11 5,67 3,39 6,94 14,76 28,41 0,03 0,06

SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 1,06 5,65 3,40 6,92 14,74 28,50 0,01 0,02

ITAÚ INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,10 5,63 3,39 6,93 14,70 28,40 0,01 0,03

MAG CASH FIF RENDA FIXA 1,11 5,70 3,40 7,00 14,66 28,54 0,06 0,12

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,07 5,63 3,35 6,86 14,62 28,06 0,03 0,06

V8 VANQUISH TERMO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,02 5,66 3,31 6,87 14,47 28,52 0,06 0,13

GLOBAL BDRX - BENCHMARK 9,22 4,36 13,39 7,81 24,08 54,34

BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 6,30 18,20 11,67 20,21 43,45 61,44 6,93 14,59

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR NÍVEL I 8,92 3,87 13,17 7,11 22,92 51,88 7,66 16,13

IBOVESPA - BENCHMARK -7,22 7,86 -7,95 9,25 26,83 42,33

29/05/2026
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Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Mês Volatilidade - Mês

SAFRA INTELIGÊNCIA ARTIFICIAL RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 16,72 43,61 33,79 45,76 110,88 130,82 8,90 18,74

ITAÚ INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES -6,56 8,18 -8,06 9,07 24,68 45,13 8,00 16,84

FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AÇÕES -7,39 4,08 -11,04 4,40 21,59 33,23 8,05 16,96

OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES -7,82 5,44 -8,63 5,56 21,22 34,54 7,29 15,35

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO RESP LIMITADA FIF AÇÕES -4,95 2,21 -8,16 3,65 18,07 35,10 9,09 19,13

RIO BRAVO RADIX FIF AÇÕES -7,96 -4,69 -12,78 -6,01 15,17 43,24 13,85 29,16

4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AÇÕES -3,45 -0,14 -7,12 -1,68 7,95 25,78 11,07 23,32

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 0,40 -8,11 -14,64 -8,80 1,65 29,60 12,40 26,12

IBX - BENCHMARK -7,26 7,95 -7,97 9,23 26,73 42,27

AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES -6,34 -1,80 -13,09 -6,01 9,88 32,25 12,10 25,49

IDIV - BENCHMARK -7,62 5,11 -8,92 6,64 22,26 40,48

BRADESCO DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES -7,67 7,83 -7,36 9,01 31,40 57,33 7,94 16,72

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES -7,40 4,93 -8,56 3,45 19,83 36,46 7,48 15,74

IMA-B - BENCHMARK 0,31 5,18 2,30 5,50 10,82 16,28

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,09 7,13 4,66 8,16 13,90 0,20 0,41

IMA-B 5 - BENCHMARK 0,97 6,25 3,72 7,26 12,37 22,37

ICATU VANGUARDA IGARATÉ LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO -1,14 5,50 1,85 5,68 15,40 22,26 3,65 7,68

IPCA - BENCHMARK 0,58 3,20 2,14 3,54 4,72 10,30

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREV... 1,10 7,16 4,68 8,20 13,99 0,20 0,41

IPCA + 7,00% AO ANO - BENCHMARK 1,12 6,04 3,89 7,10 12,06 26,28

CRESCERA GROWTH CAPITAL VI FEEDER I IS RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATÉGIA...
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Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Mês Volatilidade - Mês

XP SELECTION PRIME FEEDER INSTITUCIONAL FIP

IRF-M 1 - BENCHMARK 1,07 5,43 3,12 6,65 14,43 27,53

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,06 5,36 3,08 6,56 14,20 27,01 0,15 0,33

S&P 500 (MOEDA ORIGINAL) - BENCHMARK 5,15 10,73 10,19 10,67 28,22 43,63

ITAÚ S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 5,80 13,90 12,65 16,08 40,23 64,92 4,71 9,92

SELIC - BENCHMARK 1,07 5,66 3,42 6,95 14,76 28,28

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,13 5,68 3,42 6,97 14,79 28,71 0,02 0,05

IPCA + 5,00% AO ANO - BENCHMARK 0,97 5,24 3,40 6,10 9,96 21,60

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRI... 1,10 7,15 4,67 8,19 13,98 23,32 0,20 0,41

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 II RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 1,34 6,82 4,36 7,98 13,38 0,15 0,32

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,10 4,03 4,67 5,04 7,39 0,20 0,41

MSCI WORLD - BENCHMARK 5,80 0,91 4,83 4,86 11,54 36,22

ARBOR II FIC AÇÕES 3,92 4,66 7,47 7,91 25,32 52,43 6,67 14,04

GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 10,20 -9,73 9,61 -5,66 -4,94 65,59 14,33 30,17
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